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Maailmamajandus on norgapoolne Eesti Pank

e Aktiivsusindeksid on aasta algusega vorreldes muutunud pessimistlikumaks EUROSUSTEEM
*  Tooni annavad geopoliitilised pinged, Euroopas on suurenenud ebakindlus Euroopa Liidu
tuleviku suhtes

Ostujuhtide koondindeks (PMI)
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Enamiku suurriikide kasvutempo jaab
jargmisel aastal umbes samasuguseks nagu Eesti Pank
tanavu

EUROSUSTEEM

Suuremate riikide majanduskasvu prognoos
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Allikas: OECD prognoos, september 2016



Maailma majanduskasv on sel ja jargmisel aastal
paari eelmise kiimnendi tasemel
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Eesti Pank

EUROSUSTEEM

Kasvu toetab kiiresti kasvavate arenevate suurriikide — Hiina ja India — suurem
osakaal maailmamajanduses

Arenenud riikide kasv jaab eelnevate kiimnendite kasvule alla

Maailma majanduskasv praegu ja eelmistel kiimnenditel
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Allikad: Maailmapank, OECD prognoos, september 2016



Tootlikkuse kasvu aeglustumine on viimasel

viiekiimnel aastal olnud globaalne trend Eesti Pank {}

EUROSUSTEEM

Tootajate keskmise tunnitootlikkuse aastakasv (%)
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Allikas: OECD



Euroopa majandus vajab parast kriisi
suuremat kasvupotentsiaali

Majanduse olukord Euroopa Liidus on riigiti vaga eriilmeline

Eesti Pank

Erinevusi on vdimalik vahendada riigi kasutuses olevate hoobadega: eelarvepoliitika, aga ka
to06- ja tooteturge ning arikeskkonda muutvate reformidega
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Kasvu toetavate reformide tegemine on

takerdunud Eesti Pank

EUROSUSTEEM

Euroopa Liidu riikide edusammud 2015. aasta riigipohiste
soovituste taitmisel

ellu viidud voi
markimisvaarne edu
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Allikas: Euroopa Parlament



Euroala majanduskasv on jargmistel aastatel pisut

: Eesti Pank
aeglasem, kui varem oodatud
EUROSUSTEEM
® Euroopa Keskpanga inflatsiooniprognoos on plsinud peaaegu muutumatuna
Majanduskasv UTHI-inflatsioon
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Allikad: Eurostat, Euroopa Keskpank



Euroopa Keskpanga rahapoliitika on toetav Eesti Pank

* Mittestandardsete rahapoliitika meetmete panus on suurenenud EUROSOSTEEM
® Euroala keskpangad (eurostisteem) on varaostukava raames varasid soetanud ligikaudu 1,2

triljoni euro ulatuses (u 12% euroala SKPst)
® Euroopa Keskpanga rahapoliitika ei saa tekitada jatkusuutlikku majanduskasvu

Euroopa Keskpanga rahapoliitilised ja rahaturu intressimaarad, %
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Allikas: Euroopa Keskpank



Enamiku Eesti kaubanduspartnerite kindlustunne

pole viimastel aastatel eriti muutunud Eesti Pank

EUROSUSTEEM

® Positiivne on see, et Soome majandusolukord paraneb nahtavalt

Kaubanduspartnerite kindlustunne
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Allikas: Euroopa Komisjon



Prognoosid naitavad majandusaktiivsuse

vdikest kasvu piirkonnas Eesti Pank

EUROSUSTEEM

® Paranevast valisndudlusest osa saamiseks tuleb ekspordi arendamisel teha sihiparast t6od

Eesti peamiste kaubanduspartnerite SKP reaalkasv (%)
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Allikad: riikide keskpangad, Venemaa majandus- ja arenguministeerium



Eksportivate ettevotjate hinnangud

konkurentsivdime kohta on paranenud Eesti Pank

EUROSUSTEEM

Hinnangud konkurentsivoime arengu kohta*
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* Kolme kvartali libisev keskmine.

Allikas: Euroopa Komisjon



isetarbimine ei piira Eesti majanduskasv ' ,f’..
Sisetarb e ei piira Eesti majanduskasvu Eesti Pank "@gg.?

* Elanike sissetulekud ja ostujoud on kasvanud vaga kiiresti
* Majapidamiste tarbimise kasv on mitme aasta valtel majanduskasvu edestanud
* Touget vajab majanduse kasvupotentsiaal, st ettevotete konkurentsivoime ja tootmisvdimekus

Majanduskasvu ja eratarbimise kasvu vordlus

" majapidamiste saastumaar == majanduskasv = eratarbimise kasv
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Allikas: statistikaamet



Aeglase majanduskasvu varjus toimub

majanduse struktuuri muutus

* N-0t60joupdhiste tegevusalade osakaal suureneb

Eesti Pank

EUROSUSTEEM

* Tootlikkuse kasv majanduses tuleb kas tegevusalade struktuuri muutusest voi
tootlikkuse suurenemisest tegevusalade sees

Tegevusalade osakaalu muutus lisandvaartuse loomes 2012.-2015. a
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Palgatous ilmestab majanduse

inimressursikesksemaks muutumist Eesti Pank
Keskmise palga aastane muutus
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Allikas: statistikaamet



Inflatsiooni kiirenemine aeglustab

ostujou kasvu Eesti Pank

EUROSUSTEEM

* Kui energia odavnemine I6ppeb, taandub hinnalanguse suurim pdhjus
* Maksutdusud kiirendavad jargmisel aastal inflatsiooni 0,8 protsendipunkti vorra

Tarbijahindade muutus

I toit (pp) WM teenused ja toostuskaubad (pp) == energia (pp)  =—THI (%)
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank (juuniprognoos 2016)



Palgakasvu surve leevenemist praegu ei paista Eesti Pank

* Toole voetud ja enda algatusel t66lt lahkunud inimeste arv on suurenenud, see viitab FuROsUSTEEM
sellele, et tookohti vahetatakse varasemast sagedamini
* Juhul, kui tootasude tdstmise taga on liiga optimistlikud ootused, vdib see anda tagasiloogi
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Allikas: statistikaamet



Toojoupuudust tunnetatakse Eestis koige

rohkem vaikese tootlikkusega toostusharudes Eesti Pank

EUROSUSTEEM

Ettevotete tootlikkus ja todjounappus eri toostusharudes
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Allikad: Euroopa Komisjon, statistikaamet



Taditmata tookohtade osakaal on suurem

madalama palgatasemega tegevusaladel Eesti Pank

EUROSUSTEEM

Vabade ametikohtade maar ja keskmine palk eri tegevusaladel*®
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* Vilja arvatud avalik haldus ja riigikaitse.

Allikas: statistikaamet



Kasumid on kahanenud, kuid peamiselt
uksikutel tegevusaladel
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Eesti Pank

EUROSUSTEEM

Kasumite muutus 2016. a Il kvartalis aasta
varasema ajaga vorreldes (%)

1
olitoostus

maetoostus ja

energeetika

veondus ja laondus

ehitus

info ja side

majutus ja toitlustus
iilejdanud tegevusalad

Allikas: statistikaamet



Ettevotete investeerimisaktiivsus on esimesel

poolaastal suurenenud Eesti Pank

EUROSUSTEEM

Mittefinantsettevotete investeeringute aastakasv
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Allikas: statistikaamet



Ainuiiksi investeeringute maht ei taga

kiiremat majanduskasvu Eesti Pank

EUROSUSTEEM

e  Paljud riigid on saavutanud vaiksema investeerimismahukuse juures Eesti omaga vorreldava
kasvukiiruse

e Investeeringute puhul on oluline nende struktuur ja pdhivara kasutamise tdhusus
Investeeringute seos majanduskasvuga Euroopa Liidus 2000-2015
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Ressursside rakendatuse poolest on Eestil Eesti Pank
arenguruumi estiFan

® Eesti jaoks pole oluline mitte Giksnes investeeringute mahu suurenemine, vaid ka
investeeringute tdhusam kasutamine

Tootmisvoimsuse rakendatuse tase todstuses, 2005.—2016. a Il kvartali keskmine (%)
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Allikad: Euroopa Komisjon, kiisitlusandmed



Euroopa Liidu rahasid peaks kasutama tohusamalt Eesti Pank

* Uue eelarveperioodi vdljamaksed jaavad eelmise perioodi omadele veidi alla, ehkki
kogemust on seekord rohkem
* Eiole otstarbekas mdelda riigi laenuvétmisele, kui Euroopa Liidu fondidest jagatav raha on

EUROSUSTEEM

kasutamata
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Allikas: rahandusministeerium



Valitsemissektori investeeringutes on Euroopa

Liidu fondide panus selgelt vahenenud Eesti Pank

EUROSUSTEEM

* Vahem valitsemissektori investeeringuid Euroopa Liidu vahenditest tahendab ka vahem
tellimusi erasektorile

Valitsemissektori investeeringud (miljonites eurodes)
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Allikas: rahandusministeerium



Kokkuvotteks 2017. aasta kohta

EUROSUSTEEM

e Euroopat iseloomustab poliitiline ebakindlus, mis kajastub nii majanduse hetkeseisus kui
ka valjavaates

e Eestijaoks olulised valisturud kasvavad jargmisel aastal tagasihoidlikult

e Eesti majanduskasv ei seisa vahese sisendudluse taga

e Majanduskasvu kiirenemine soltub ettevotete konkurentsivoimest valisturgudel

e Ettevotete konkurentsivbime ja tootmispotentsiaal vajavad majanduspoliitika tuge

e Palku jaavad survestama kahanev tdéoealine elanikkond ja asjaolu, et majandus muutub
toojoukesksemaks

e Turg sunnib Uha joulisemalt [dpetama odavamal t66joul pdhinevaid arimudeleid

e Uleméairane surve viikese tootlikkusega ettevdtetele, mida muu hulgas vdib pdhjustada
alampalga liiga jouline kasv, vdib toopuudust suurendada ja majanduse pikaajalist
kasvuvaljavaadet kahjustada



